=g

b e

LR RN

saee
G5

WELTNEUHEIT

Protokoll 129. ordentliche Generalversammlung 2021

Stanserhorn-Bahn-Aktiengesellschaft Stans

Ort und Datum

Anwesend

Entschuldigt

Vorsitz
Protokoll

Stimmenzahl

Culinarium Alpinum, Stans, 8. April 2021, 16.00 — 16.50 Uhr

VR Mitglieder
Dr. André Britschgi, Thomas Hochreutener, Peter Durrer, Klaus Kayser, Joe Christen, Sonja Theiler

Direktion
Jiirg Balsiger, Michael Lischer

Unabhiingige Stimmrechtsverireterin
lic. iur. Sibylle Wiirsch-Miiller

Urkundsperson fiir die offentliche Beurkundung Traktandum 4 Statutendnderung
lic. iur. Patrick lten

VR Mitgled
Lukas Arnold

Dr. André Britschgi, Prisident des Verwaltungsrats

Jiirg Balsiger, Sekretdir des Verwaltungsrats

Die unabhéngige Stimmrechtsvertreterin lic. iur. Sibylle Wiirsch-Miiller ist im Besitz der Stimminstrukfionen aller
Akfiondirinnen und Akfiondire, welche an der Fernabstimmung bestimmungsgemdss teilgenommen haben. Sie vertritt an
dieser Generalversammlung:

848 Aktiondrinnen und Aktiondire mit total 142'458 Stimmen (aus 533 Aktien a CHF 10; 5'677 Akfien a CHF 250)

Total vertretene Akfienstimmen ohne Geschiiftsleitung und Verwaltungsrat 142'458 Stimmen

Absolutes Mehr der Aktienstimmen 71230 Stimmen
Iweidrittel Mehr der Aktienstimmen 94972 Stimmen
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Traktanden
1. Geschiiftshericht und Jahresrechnung 2020
sowie Kenntnisnahme des Berichtes der Revisionsstelle

Antrag Verwaltungsrat: Genehmigung

2. Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzverlustes 2020

Jahresverlust CHF - 1'085'644.55
Gewinnvortrag aus Vorjahr (HF 96'647.75
Verlustvorirag CHF  -988'996.80
Antrag Verwaltungsrat: Verlustvorirag auf neve Rechnung

3. Entlastung der verantwortlichen Organe
Anirag Verwaltungsrat: Entlastung

4.  Statutendinderung
Generelle Statutenrevision und inshesondere Wechsel von Inhaber- zu Namenaktien

Anirag Verwaltungsrat: Genehmigung
5. Wahlen

Revisionsstelle auf 1 Jahr

Anirag Verwaltungsrat: BDO AG, Stans

Einleitende Bemerkungen:
Die Generalversammlung vom 8. April 2021 wird im Rahmen der Massnahmen zur Bekiimpfung des Coronavirus (COVID-19) ohne personliche
Teilnahme der Aktiondrinnen und Aktioniire durchgefihrt.

Die Ausiibung der Stimmrechte konnte ausschliesslich via schriftliche oder elektronische Vollmacht an die unabhiingige Stimmrechtsvertreterin

wahrgenommen werden.

o Schriftliche Vollmachtserteilung an die unabhingige Stimmrechtsvertreterin: Die Akfiondrinnen und Akfiondire konnten lic. iur. Sibylle
Wiirsch-Miller, Stans, als unabhiingige Stimmrechtsvertreterin mit ihrer Vertretung beauftragen. In diesem Fall hatten die Aktiondrinnen
und Aktiondire, lic. iur. Sibylle Wiirsch-Mller ihre schriftlichen Weisungen fiir die Abstimmungen und Wahlen zuzustellen. Mit
Unterzeichnung des Antwortscheines wurde die unabhiingige Stimmrechtsvertreterin ermiichtigt, den Antriigen des Verwaltungsrates
zuzustimmen hzw. bei Zusatz- und/oder Anderungsantriigen oder neven Antriigen die Stimmrechte gemiiss Antrag/Empfehlung des
Verwaltungsrates auszuiiben, sofern keine anderslautenden schriftlichen Weisungen erteilt wurden. Dies gilt auch fir den Fall, dass an der
Generalversammlung iiber Zusatz- und/oder Anderungsantriige oder neve Antriige abgestimmt wird, welche nicht in der Finladung
aufgefiihrt sind. Die unabhingige Stimmrechtsvertreterin hat das Recht zur Substitution an eine Drittperson, sofern zwingende Griinde
dies erfordern.

Elekironische Weisungserteilung: Die Aktiondrinnen und Aktiondre konnten die Vollmachten und Weisungen der unabhéngigen
Stimmrechtsvertreterin alternativ auch elekironisch via Internet mit den Login-Daten erteilen, die sie mit der Einladung zur Generalversammlung
erhalten haben. Die elekironische Teilnahme war bis am 7. April 2021, 11.59 Uhr (MESZ) madglich.
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Feststellungen

1.

14.
15.

16.
17.

Die ordentliche Generalversammlung der Stanserhorn-Bahn-Aktiengesellschaft ist statutengemiiss und rechtzeitig einberufen worden.
Gemiiss Art. 7 der Statuten ist die Generalversammlung spéitestens innert 6 Monaten nach Abschluss des Geschiftsjohres abzuhalten.
Die entsprechende statutarische Vorgabe wird eingehalten.
Die Traktandenliste und die Antréige des Verwaltungsrates zu den einzelnen Traktanden sind mit der Einladung zur ordentlichen
Generalversammlung der Stanserhorn-Bahn-Aktiengesellschaft bekanntgegeben worden.
Gestiitzt auf Art. 27 Abs. 1 lit. b der Verordnung 3 iiber Massnahmen zur Bekiimpfung des Coronavirus vom 19.06.2020 (Covid-19-
Verordnung 3, SR 818.101.24) iiben die Aktiondrinnen und Aktiondre an der diesjdhrigen Generalversammlung ihre Rechte
ausschliesslich durch die unabhéngige Stimmrechtsvertreterin (lic. iur. Sibylle Wiirsch-Miiller, Rechtsanwilfin und Notarin, Stans) aus.
Die Firma Segetis, Root, fiihrte im Auftrage der Stanserhorn-Bahn-Aktiengesellschaft die schriftliche oder elektronische
Weisungserteilung durch (Einreichung bis 7. April 2021 11:59 Uhr).
Der Geschiiftshericht (inkl. Jahreshericht und Johresrechnung), der Bericht der Revisionsstelle und das Protokoll der letzten
Generalversammlung haben am Geschiftssitz zur Einsichtnahme durch die Akfiondrinnen und Akfiondire aufgelegen.
Das Aktientotal setzt sich zusammen aus 12000 Aktien nominal CHF 250 d 25 Stimmen
2'000 Aktien nominal CHF 106 1 Stimme

total 302000 Stimmen.
Es sind weder Organvertreter noch andere abhiingige Stimmrechtsvertreter im Sinne von Art. 689¢ OR vorgeschlagen, noch iiben
Depotvertreter im Sinne von Art. 689d OR Mitwirkungsrechte aus.
Jeder Aktionir und jede Akfionirin ist berechtigt, zur ordentlichen Generalversammlung die Traktandierung von Gegenstéinden zu
verlangen, deren Beschlussfassung in die Kompetenz der Generalversammlung fillt. Derartige Antréige haben die Akfiondrinnen und
Akiioniire bis spiitestens 31. Dezember schriftlich und begriindet am Geschiiftssitz einzureichen (Art. 7 der Statuten). Innert Frist sind
keine derartigen Antriige eingegangen.
Mit Datum 20. Dezember 2020 hat Akiondr Robert Schuler-Jakober aus Schwyz Antriige an die Generalversammlung gestellt. Am
15. Januar 2021 hat er Textdnderungen zu den Antrigen vom 20. Dezember 2020 eingereicht.
Der Verwaltungsrat hat Abkldrungen getroffen, welche ergeben haben, dass die Antréige nicht in den Zustiindigkeitshereich der
Generalversammlung fallen. Sie wurden daher nicht traktandiert.
Gemiss Art. 8 der Statuten erfolgt die Einladung zur GV im SHAB und im Unterwaldner (dies mindestens 20 Tage im Voraus mit der
Traktandenliste und den Antréigen des Verwaltungsrates). Die Publikation im SHAB erfolgte mit Datum vom 12. Miirz 2021. Die
Publikation im Unterwaldner fand am 17. Mérz 2021 statt.

. Gemdiss Art. 9 der Statuten sind spiitestens 20 Tage vor der GV der Jahreshericht, die Jahresrechnung, der Bericht der Revisionsstelle

und die Antriige Gber die Verwendung des Bilanzgewinnes zur Einsichinahme durch die Akfiondrinnen und Aktiondre am Geschiftssitz
aufzulegen. Die entsprechende statutarische Vorgabe wurde eingehalten.

. Gemiiss Art. 12 der Statuten iben die Akfiondrinnen und Akfiondre ihr Stimmrecht nach Verhiltnis des gesamten Nennwertes der

lhnen gehdrenden Aktien aus. Dabei verfiigt eine Inhaberaktie a CHF 10.00 iber eine Stimme und eine Inhaberaktie a CHF 250.00
ilber 25 Stimmen. Stimmberechtigt ist, wer am 1. April 2021, 11.59 Uhr (MESZ) im Aktienregister eingetragen war oder seine oder
ihre Akfien in einem Aktiendepot einer Schweizer Bank verwahrte.

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, seine eigenen Aktien und jene des Sekretiirs des Verwaltungsrats an der Generalversammlung
ruhen zu lossen.

. Gemiss Art. 13 der Statuten fasst die Generalversammlung ihre Beschliisse und vollzieht ihre Wohlen, soweit dem nicht eine

zwingende Vorschrift des Gesetzes oder der Statuten entgegensteht, mit der absoluten Mehrheit mit dem anwesenden und vertretenen
Stimmen.

Gemiiss Art. 13 der Statuten finden Abstimmungen und Wahlen offen statt.

Fiir das Traktandum 4 Statuteniinderung wird eine offentliche Urkunde durch die anwesende Urkundsperson ic. iur. Patrick lten
erstellt.

Die heutige Generalversammlung ist beschlussfahig.

Gegen diese Feststellungen wird kein Widerspruch erhoben.
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Verhandlungen und Beschliisse

1. Geschiftsbericht und Jahresrechnung 2020 sowie Kenntnisnahme des Berichtes der Revisionsstelle

Der Geschdiftshericht, die Johresrechnung fiir das Jahr 2020 sowie die Unterlagen zu Traktandum 4 sind seit 12. Mérz 2020 zum Download
auf der Website der Stanserhorn-Bahn aufgeschaltet.

Der Prisident des Verwaltungsrats Dr. André Britschgi verweist auf die Ausfiihrungen im Geschiftsbericht 2020 mit integriertem Bericht der
Revisionsstelle.

Die unabhéingige Stimmrechtsverireterin legt simtliche eingegangenen Aktiondirsvoten vor, alle von Aktioniir Robert Schuler-Jakober aus
Schwyz, und verliest die aktuellste Version. Der Verwaltungsrat wird nach der Generalversammlung auf die Fragen von Herm Schuler per
Brief antworten. Diese Dokumente sind dem Protokoll beigelegt.

Weitere Schreiben anderer Akfiondirinnen und Aktiondre sind nicht eingegangen.

Die Versammlung (stimmberechigt 142'458 Stimmen) genehmigt den Geschifisbericht und die Johresrechnung 2020 und nimmt den
Bericht der Revisionsstelle zur Kenntnis mit 141483 JA-Stimmen (99.32%) bei 200 NEIN-Stimmen (0.14%) und 775 Enthaltungen (0.54%).

2. Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzverlustes 2020

Jahresverlust CHF -1'085'644.55
Gewinnvortrag aus Vorjahr CHF 96'647.75
Verlustvortrag CHF  -988996.80
Anirag Verwaltungsrat: Verlustvorirag auf neve Rechnung

Die Versammlung (stimmberechtigt 142'458 Stimmen) genehmigt die Verwendung des Bilanzverlusts 2020 mit
141'132 JA-Stimmen (99.07%) bei 201 NEIN-Stimmen (0.14%) und 1125 Enthaltungen (0.79%)

3.  Entlastung der verantwortlichen Organe

Die Versammlung (stimmberechtigt 142'458 Stimmen) erteilt den verantwortlichen Organen mit
141357 JA-Stimmen (99.23%) bei 600 NEIN-Stimmen (0.42%) und 501 Enthaltungen (0.35%) Entlastung.
4.  Statuteniinderung
Generelle Statutenrevision und inshesondere Wechsel von Inhaber- zu Namenaktien

In den schriftlich verschickten GV-Einladungen waren als Beilage die neven Statuten in vollem Wortlaut abgedruckt. Ebenso waren diese und
die bisherigen Statuten von 2010 seit 12. Mirz 2021 auch auf der Website der Stanserhorn-Bahn aufgeschaltet.
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Hier die wichtigsten Neuerungen in Kirze:

a.  Namenaktien, betrifft Art. 3 — 6: Der Wechsel von Inhaberaktien zu Namenakiien ist gesetzlich vorgeschrieben und erfordert ein
Anpassen der Statuten (Bundesgeseiz zur Umsetzung von Empfehlungen des globalen Forums iiber Transparenz und
Informationsaustausch fiir Steverzwecke). Dieser Wechsel muss zwingend bis 30. April 2021 erfolgen.

b.  Ubertragung der Akiien, betrifft Art. 7: Dieser Artikel dient dem erwiinschten langfristigen Schutz der Stanserhorn-Bahn-
Akiiengesellschaft. Eine derartige Bestimmung war mit Inhaberaktien und den alten Statuten noch nicht maglich.

.  Wahl des Verwaltungsrats, betrifft Art. 13: Neu soll der Verwaltungsrat aus drei bis sieben Mitgliedern bestehen. Die
bisherige Regelung sah fiinf bis sieben Mitglieder vor.

d.  Publikationsorgan, betrifft Art. 23: Neu ist das Schweizerische Handelsamisblatt das einzige Publikationsorgan der Stanserhorn-
Bahn-Aktiengesellschaft. Dank den neuen Namenaktien sind der Stanserhorn-Bahn-Aktiengesellschaft alle Akfiondrinnen und
Aktioniire namentlich mit Adresse bekannt, so dass diese per Brief oder E-Mail informiert und erreicht werden kannen.

Weiter haben die neven Statuten gegeniiber den bisherigen Statuten sprachliche Anpassungen und sonstige kleinere Bereinigungen
erfahren.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse zur Statuteninderung gemiiss Traktandum 4 verfasst die Urkundsperson des Kantons Nidwalden,
lic. iur. Patrick Albert Iten, Rechtsanwalt, geb. 1981, von Glarus GL und Glarus Nord GL, mit Kanzleiadresse in 6370 Stans, Alter Postplatz
2, ein separates Protokoll als dffentliche Urkunde im Sinne von § 42 der Vollziehungsverordnung zum Gesetz iiber die offentliche
Beurkundung vom 09.11.1974 (Beurkundungsverordnung, BeurkV; NG 268.11).

Antrag Verwaltungsrat: Genehmigung

Die Versammlung (stimmberechtigt 142'458 Stimmen) genehmigt die Statutendnderung mit

140'681 JA-Stimmen (98.75%) bei 830 NEIN-Stimmen (0.58%) und 947 Enthaltungen (0.66%).
5. Wahlen

Revisionsstelle auf 1 Jahr
Antrag: BDO AG, Stans

Die Versammlung (stimmberechtigt 142'458 Stimmen) wihlt die BDO AG mit
141 394 JA-Stimmen (99.25%) bei 75 NEIN-Stimmen (0.05%) und 989 Enthaltungen (0.69%) auf 1 Jahr.

Verwaltungsrat Peter Durrer hat seinen Riicktritt auf die Generalversammlung 2021 bekanntgegeben. Der Verwaltungsrat bedauert
diesen Entscheid sehr. Der Priisident des Verwaltungsrats Dr. André Britschgi verdankt und wiirdigt die sehr grossen Verdienste von Peter
Durrer in den sieben Jahren als Verwaltungsrat fiir die Stanserhorn-Bahn-Akfiengesellschaft herzlich.
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Hinweise und Verschiedenes

Akiioniirsgeschenk 2021

Wahrend der Stanserhorn-Saison 2021 erhalten Aktionirinnen und Akfioniire an der Stationskasse in Stans gegen Abgabe der folgenden
Guischeine ihr Aktiondrsgeschenk (Aktiondrsbillette) zu CHF 5:

Stamm-Aktie nominal CHF 10: Gutschein A2020 und/oder A2021

Stamm-Aktie nominal CHF 250: Gutschein (2020 und/oder (2021

Die Gutscheine A2021 und (2021 kénnen letztmals am Freitag, 31. Dezember 2021 11:59 Uhr zum Kauf eines Aktiondrsbilletts zu CHF 5
eingeldst werden.

Die Billette der Gutscheine A2020 und/oder (2020 sind giilfig bis 14. November 2021 (Saisonschluss), die Billette der Gutscheine A2021
und/oder (2021 sind giiltig bis Ende Saison 2022.

In den kommenden Wochen startet die Umwandlung der Inhaberaktien in Namenaktien. Die Aktiondrinnen und Aktiondre (Heimverwahrerinnen
und Heimverwahrer) werden von der Firma Segetis, Root, schriftlich éiber den Ablauf informiert. Depotverwahrerinnen und Depotverwahrer
werden durch ihre Depothank orientiert.

Abschluss:

Der Priisident des Verwaltungsrats dankt im Namen des Verwaltungsrates allen Mitarbeitenden herzlich fir den unermiidlichen Einsatz, fiir die
Freundlichkeit und Zuversicht im Jahr 2020 fiir das Aushalten der schwierigen und unsicheren Situation rund um COVID-19 mit den diversen
Kurzarbeitszeiten sowie fir die wirkungsvolle Einhaltung der Schutzmassnohmen. Er zeigt sich dankbar, dass die Stanserhorn-Bahn-
Akiiengesellschaft keine Entlassungen aufgrund der Pandemie aussprechen musste. Dieses Ziel habe sich der Verwaltungsrat auch fiir das Jahr
2021 gesetzt.

Der Verwaltungsrat und die Direkfion der Stanserhorn-Bahn-Akiiengesellschaft sind zuversichtlich, dass die niichste ordentliche
Generalversammlung am 22. April 2022 wiederum im normalen Rohmen wird stattfinden kinnen. Der Verwaltungsrat freut sich auf den
Saisonstart 2021 mit derzeit offenem Datum.

Stans, 8. April 2021 /
y

/,
] /L

r‘: i & 4 '// (
Pr. André Britschgi ) (
Prasident des Verwaltungsrdis \

| i

A VNI ‘L

Sibylle Wiirsch-Mller

Sgkretiir des Verwaltungsrhits Unabhiingige Stimmrechtsvertreterin
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Prot.-Nr. 2021/11

CP

KANTON
NIDWALDEN

nfliche
RKUNDE

uber die

Beschliisse der 129. ordentlichen Generalversammlung
der

Stanserhorn-Bahn-Aktiengeselischaft

(CHE-105.741.736)
mit Sitz in Stans (NW)

betreffend

Statutenanderung (Traktandum 4)

(Art. 622 Abs. 17 und Art. 647 OR;
Ubergangsbestimmungen zur Anderung des OR vom 21.06.2019)

Heute Donnerstag, 08.04.2021, um 16.00 Uhr, findet die 129. ordentliche Generalversamm-
lung der Stanserhorn-Bahn-Aktiengesellschaft statt.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse eines Teils dieser Versammlung, namentlich iiber
die Statutendnderung geméss Traktandum 4, verfasst die unterzeichnete Urkundsperson des
Kantons Nidwalden, lic. iur. Patrick Albert Iten, Rechtsanwalt, geb. 1981, von Glarus GL und
Glarus Nord GL, mit Kanzleiadresse in 6370 Stans, Alter Postplatz 2, das folgende Protokoll
als offentliche Urkunde im Sinne von § 42 der Vollziehungsverordnung zum Gesetz (ber die
offentliche Beurkundung vom 09,11.1974 (Beurkundungsverordnung, BeurkV; NG 268.11):
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L Einleitende Feststellungen
1. Die heutige 129. ordentliche Generalversammlung der Stanserhorn-Bahn-Aktienge-

sellschaft findet ohne die personliche Teilnahme der Aktionarinnen und Aktionare im
Klostersaal Culinarium Alpinum in Stans statt. Sie beginnt um 16.00 Uhr.

2. Dr. iur. André Britschgi Gbernimmt als Prasident des Verwaltungsrats gestitzt auf
Art. 10 Abs. 1 der Statuten den Vorsitz. Er eréffnet die Versammilung. Der Vorsitzende
bezeichnet Jlrg Balsiger, Direktor und Sekretar des Verwaltungsrats, zum Protokoll-

fahrer.

3. Gestltzt auf Art, 27 Abs. 1 lit. b der Verordnung 3 liber Massnahmen zur Bekdmpfung
des Coronavirus vom 19.06.2020 (Covid-19-Verordnung 3, SR 818.101.24) iben die
Aktiondrinnen und Aktiondre an der diesjéhrigen Generalversammiung ihre Rechte
ausschliesslich durch die unabhdngige Stimmrechtsvertreterin (lic. iur. SibyHe
Wirsch, Rechtsanwaéltin und Notarin, Stans) aus.

4, Die Firma Segetis AG, Root, filhrte im Auftrag der Stanserhorn-Bahn-Aktiengesell-
schaft die schriftliche oder elektronische Weisungserteilung durch (Einreichung am
07.04.2021, 11.59 Uhr MEZ).

5. Gemass Art. 12 der Statuten Uben die Aktionére ihr Stimmrecht nach dem Verhéltnis
des gesamten Nennwerts der ihnen gehdrenden Inhaberaktien aus. Stimmberechtigt
ist, wer am 07.04.2021, 11.59 Uhr MEZ, im Aktienregister der Stanserhorn-Bahn-Ak-
tiengesellschaft eingetragen war bzw. ist. Dabei verfligt eine Inhaberaktie & nominal
CHF 250.00 tber 25 Stimmen und eine Inhaberaktie 4 nominal CHF 10.00 Gber elnf (

Stimme.

6. Das Aktientotal setzt sich folglich zusammen aus
- 12'000 Inhaberaktien a nominal CHF 250.00 mit 25 Stimmen
- 2'000 Inhaberaktien & nominal CHF 10.00 mit 1 Stimme
total somit 302'00C Stimmen

7. Die unabhéngige Stimmrechisvertreterin ist im Besitze der Stimminstruktionen aller
Aktionare, die an der Fernabstimmung bestimmungsgemass tellgenommen haben.
Sie vertritt an der heutigen Versammlung 848 Aktionare mit total 142'458 Stimmen

Stanserhorn-Bahn-Aktiengesellschaft, 8. April 2021 Seite 8 von 30 6V 2021
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10.

1.

12.

13.

(6'677 Inhaberaktien & nominal CHF 250.00 und 533 Inhaberaktien & nominal
CHF 10.00).

Gemaéss Art. 13 der Statuten fasst die Generalversammiung ihre Beschlisse, soweit
nicht eine zwingende Vorschrift des Gesetzes oder der Statuten entgegensteht, mit
dem absoluten Mehr der vertretenen Stimmen. Das absolute Mehr der Aktienstimmen
betrégt bei der heutigen Versammlung 71'230 Stimmen. Fir die Beschrankung der
Ubertragbarkeit von Namenaktien ist ein Beschluss der Versammlung erforderlich,
der mindestens zwei Drittel der vertretenen Stimmen und die absolute Mehrheit der
vertretenen Aktiennennwerte auf sich vereinigt (vgl. Art. 704 Abs. 1 Ziff. 3 OR). Dieses
Zwei-Drittel-Mehr betragt 94'972 Stimmen. Das absolute Mehr der vertretenen Ak-
tiennennwerte betrdgt CHF 712'291.00.

Es sind weder Organvertreter und andere abhéngige Stimmrechtsvertreter im Sinne
von Art. 689¢c OR vorgeschlagen worden noch liben Depotvertreter im Sinne von

Art. 689d OR Mitwirkungsrechte aus.

Der Verwaltungsrat und die Geschaftsfihrung verzichteten ausdriicklich auf die Aus-
tibung ihrer Stimmrechte.

Die Versammlung ist statutengeméass und rechtzeitig einberufen worden. Gemass
Art. 7 der Statuten ist die Generalversammlung spatestens innerhalb von sechs Mo-
naten nach Abschluss des Geschéftsjahres abzuhalten. Auch diese statutarische Vor-
gabe wurde eingehalten.

Die heutige Versammlung ist beschlussfahig.

Gegen diese Feststellungen wurden keine Einwendungen erhoben.

Statutendnderung (Traktandum 4)

Der neue Statutenentwurf wurde den Aktiondrinnen und Aktiondren mit der Einladung
zugestellt. Es steht eine generelle Statutenrevision zur Debatte.

Die wichtigsten Neuerungen im vorgelegten Statutenentwurf sind:

Stanserhorn-Bahn-Aktiengesellschaft, 8. April 2021 Seite 9 von 30
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a) Umwandlung der Inhaber- in Namenaktien

Seit dem 01.11.2019 sind Inhaberaktien nur noch bei bérsenkotierten Gesellschaften
oder als Bucheffekten zuldssig. Der Wechsel von Inhaberaktien zu Namenaktien ist
gesetzlich vorgeschrieben und erfordert eine Anpassung der Statuten. Die Gesell-
schaften mit unzuldssigen Inhaberaktien missen zwingend ihre Aktien in Namenak-
tien umwandeln. Der Gesetzgeber gewahrt den Gesellschaften eine Ubergangsfrist
bis am 01.05.2021. Danach werden die unzuldssigen Inhaberaktien von Gesetzes
wegen in Namenaktien umgewandelt, unabhéngig von allfilligen anderslautenden
Statutenbestimmungen oder Handelsregistereintragen.

Diese Umwandlung der Inhaber- in Namenaktien ist in Art. 3 - 6 des Statutenentwurfs
geregelt. Die 12'000 Inhaberaktien mit einem Nennwert von je CHF 250.00 und die
2'000 Inhaberaktien mit einem Nennwert von je CHF 10.00 sollen in neue Namenak-
tien mit je unverdnderten Nennwerten umgewandelt werden. Die Hohe des Aktienka-
pitals von CHF 3'020'000.00 soll somit unveréndert bleiben.

b)  Ubertragung der Aktien

Art. 7 des Statutenentwurfs sieht vor, dass die Ubertragung der Namenaktien oder
die Begrindung einer Nutzniessung an den Namenaktien der Genehmigung durch
den Verwaltungsrat bedarf. Diese Zustimmung soll in wichtigen Griinden verweigert
werden kénnen. Diese Neuregelung, welche mit Inhaberaktien nicht moglich war, soll
dem erwlinschien langfristigen Schutz der Gesellschaft dienen.

¢)  Konstituierung des Verwaltungsrats

Die bisherigen Statuten sahen funf bis sieben Mitglieder vor. In Art. 13 des Statuten-
entwurfs soll der Verwaltungsrat neu aus drei bis sieben Mitgliedern bestehen. Die
neue Regelung soll der Stanserhom-Bahn-AktiengeseHschaft mehr Flexibilitét bei der
eigenen Organisation bieten.

d}  Publikationsorgan

Neu soll das Schweizerische Handelsamtsblait (SHAB) das einzige Publikationsor-
gan der Gesellschaft sein (Art. 23 des Statutenentwurfs). Dank der neuen Namenak-
tien sind der Gesellschaft alle Aktiondre namentlich und mit Adresse bekannt, scdass
diese mit Brief oder E-Mail erreicht werden kénnen.

Eine artikelweise Beratung des neuen Statutenentwurfs wurde nicht verlangt.
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Die Versammlung legt den Statutenentwurf unverandert als neue, einzig gliltige Sta-
tuten der Gesellschaft fest und setzt die bisherigen Statuten ausser Kraft mit

- 140'681 Ja-Stimmen (98.75 %)
bei
- 830 Nein-Stimmen (0.58 %)
und
- 947 Enthaltungen (0.66 %)

Damit sind die gesetzlichen und statutarischen Quoren fiir den Beschluss erreicht.

Die genehmigten neuen Statuten sind Bestandteil dieser Urkunde.

. Abschliessende Feststellungen

1. Der Verwaltungsrat wird beauftragt, die generelle Statutenrevisicn der Stanserhorn-
Bahn-Aktiengesellschaft beim Handelsregister Nidwalden anzumelden.

2. Die unterzeichnete Urkundsperson wird erméachtigt und beauftragt, Anderungen an
dieser Urkunde oder an den Statuten, die lediglich formeller oder registerrechtlicher
Natur sind, von sich aus vorzunehmen, sofern diese vom Handelsregisteramt Nidwal-

den verlangt werden.

3. Dieses Protokoll wird als &ffentliche Urkunde in drei unterzeichneten Originalexemp-
laren ausgefertigt:
- 2 Exemplare fir die Gesellschaft
- 1 Exemplar fUr die Urkundsperson
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Der unterzeichnete Vorsitzende erklart, dass die vorliegende Urkunde mit seinen eigenen

Wahrnehmungen (bereinstimmt und sie ihm von der Urkundsperson vorgelesen wurde.

Nach Abgabe dieser Erklarung und Unterzeichnung durch den Vorsitzenden wird das Protokoll

auch vom Protokollfiihrer und der unabhéngigen Stimmrechtsvertreterin unterzeichnet.

Stans, 08.04.2021

Der Vorsitzende: /

/

Der Protokolifiihrer:

/ /f ./ -
/1/ ‘ / U vrf /)
‘f/./. ........ ./...,.,...... /. ................. ...........lf....u..... 7 _,:{.,.(,4 | [eninn
Dr. iur. André Britschgi Jiirg Bdlsiger
\\ /
Die unabhingige Stimmrechtsvertreterin:
Y
\}\ A\
() \‘;)‘i\\
lic. iur. Sibylle Wirsch
Die Urkundsperson:
lic. iur..Patrick lten
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Offentliche Beurkundung

Die unterzeichnete Urkundsperson des Kantons Nidwalden bescheinigt hiermit,

dass sie die vorliegende 6ffentliche Urkunde dem Vorsitzenden vorgelesen hat;

- dass der Vorsitzende ihr daraufhin erklart hat, diese offentliche Urkunde stimme mit

seinen eigenen Wahrnehmungen Uberein;

- dass der Vorsitzende, der Protokollfiihrer und die unabhangige Stimmrechtsvertreterin
diese offentliche Urkunde unmittelbar nach dem Vorlesen und in Gegenwart der Ur-
kundsperson eigenhéndig unterzeichnet haben;

- dass die Urkundsperson der Verhandiung lber die zu beurkundenden Gegensténde

von Anfang bis Ende ununterbrochen beigewohnt hat.

Der Vorsitzende, der Protokoliflihrer und die unabhéngige Stimmrechtsvertreterin sind der un-

terzeichneten Urkundsperson persénlich bekannt.

Stans, 08.04.2021

Die Urkundsperson:

lic. iur, Patrick lten
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STATUTEN?

der

Stanserhorn-Bahn-Aktiengesellschaft

. Grundlage

Artikel 1 — Firma, Sitz
Unter der Firma
Stanserhorn-Bahn-Aktiengesellschaft

besteht eine Aktiengesellschaft gemass Art. 620 ff. OR mit Sitz in Stans NW. Die Dauer der
Gesellschaft ist unbeschrankt.

Artikel 2 — Zweck

Die Gesellschaft bezweckt den Bau und Betrieb einer Bahnverbindung von Stans auf das
Stanserhorn fiir die gewerbsméssige Befdrderung von Personen und Waren geméss der
eidgendssischen Konzession.

Die Gesellschaft bezweckt ausserdem den Bau und Betrieb von allen dazugehd&rigen Anla-
gen und von anderen in ihrem Interesse liegenden Nebenbetrieben, insbesondere den Bau
und Betrieb eines Bergrestaurants auf dem Stanserhorn. Die Gesellschaft kann auch an-
dere Geschéfte tatigen oder sich an saolchen beteiligen, die geeignet sind, den Zweck der
Gesellschaft zu férdern.

. Kapital

Artikel 3 — Aktienkapital

Das Aktienkapital der Gesellschaft betragt CHF 3'020'000.00 und ist eingeteilt in 2'000 Na-
menaktien mit einem Nennwert von je CHF 10.00 und 12'000 Namenaktien mit einem
Nennwert von je CHF 250.00. Die Aktien sind zu 100 % liberiert.

Artikel 4 — Titel- und Verbriefungsarten

Die Gesellschaft gibt ihre Namenaktien in Form von Urkunden (Einzeltitel, Zertifikate oder
Globalurkunden) oder Wertrechten aus. Als Wertrechte ausgegebene Namenaktien werden
als Bucheffekten gefiihrt.

1 Aus Griinden der leichteren Lesbarkeit wird in den vorliegenden Statuten die méannliche Sprachform bei
personenbezogenen Substantiven und Pronomen verwendet. Dies impliziert jedoch keine Benachteili-
gung des weiblichen Geschiechts, sondem soll im Sinne der sprachlichen Vereinfachung als ge-
schlechtsneutral zu verstehen sein.
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Die Gesellschaft kann Urkunden fir Namenaktien drucken und ausliefern oder ausgege-
bene Urkunden, die bei ihr eingeliefert werden, ersatzlos vernichten und durch nicht verur-
kundete Namenaktien (Wertrechte) ersetzen.

Verfligungen iiber Bucheffekten einschliesslich der Bestellung von Sicherheiten, unterste-
hen dem Bucheffektengesetz. Werden nicht verurkundete Namenaktien durch Abtretung
libertragen, bedarf dies zur Gliltigkeit der Anzeige an die Gesellschaft. Die Gesellschaft
kann als Bucheffekten geflihrte Namenaktien aus dem Verwahrungssystem zuriickziehen.
Der Aktionédr kann jederzeit nach erfolgter Eintragung ins Aktienbuch eine Bescheinigung,
Uber die auf seinem Namen lautenden und im Aktienbuch der Gesellschaft eingetragenen
Namenaktien, verlangen; er hat nur Anspruch auf Druck und Auslieferung von Urkunden
fir Namenaktien, wenn er diese bei sich selbst verwahrt.

Artikel 5 — Zerlegung und Zusammenlegung von Aktien

Die Generalversammlung kann bei unverandert bleibendem Aktienkapital durch Statuten-
anderung jederzeit Aktien in solche von kleinerem Nennwert zerlegen oder zu solchen von
grosserem Nennwert zusammenlegen, wobei Letzteres der Zustimmung des Aktionérs be-
darf,

Artikel 6 — Aktienbuch

Der Verwaltungsrat filhrt Giber alle Namenaktien ein Aktienbuch, in welches die Eigentiimer
und Nutzniesser mit Namen und Adresse eingetragen werden.

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt als Aktionar oder als Nutzniesser, wer im Aktienbuch
eingetragen ist. Die Aktien sind unteilbar. Die Gesellschaft anerkennt nur einen Vertreter
fiir jede Aktie.

Die Eintragung in das Aktienbuch setzt einen Ausweis Uber den Erwerb der Aktien zu Ei-
gentum oder die Begrindung einer Nutzniessung voraus.

Nach Versand der Einladung zur Generalversammlung bis zum Tage der Generalversamm-
lung werden keine Einfragungen ins Aktienbuch vorgenommen.

Artikel 7 — Ubertragung der Aktien

Die Ubertragung der Namenaktien oder die Begriindung einer Nutzniessung an den Na-
menaktien bedarf der Genehmigung durch den Verwaltungsrat. Er kann diese Kompetenz
an die Geschéftsleitung delegieren.

Die Zustimmung kann in folgenden Féllen verweigert werden:
- Sofern einer der folgenden wichtigen Griinde vorliegt:

= Wenn der Erwerber direkt oder indirekt in einem Konkurrenzverhéltnis zur Ge-
sellschaft steht.

. Wenn durch die Verdusserung der Aktien die Gesellschaft ihre wirtschaftliche
Selbstandigkeit veriieren wiirde, indem sie in einen Konzern eingeordnet wiirde
oder sich zumindest die Méglichkeit einer spateren oder unmittelbaren Einord-
nung in einen Konzern abzeichnet.

- Wenn der Erwerber auf Verlangen nicht ausdriicklich erklart, dass er die Aktien auf
eigenen Namen und eigene Rechnung erwirbt.
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lll. Organisation der Gesellschaft
A. Generalversammliung

Artikel 8 — Befugnisse

Oberstes Organ der Gesellschaft ist die Generalversammlung der Aktionére. Ihr stehen fol-

gende untbertragbare Befugnisse zu:

1. die Festsetzung und Anderung der Statuten;

2. die Wahl der Mitglieder des Verwaltungsrates und der Revisionsstelle;

3. die Genehmigung des Lageberichtes und der Konzernrechnung;

4.  die Genehmigung der Jahresrechnung sowie die Beschlussfassung liber die Verwen-
dung des Bilanzgewinnes, insbesondere die Festsetzung der Dividende und der Tan-
tieme;

5. die Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrates;

6. die Beschlussfassung Uber die Gegensténde, die der Generalversammlung durch das
Gesetz oder die Statuten vorbehalten sind oder ihr durch den Verwaltungsrat vorge-
legt werden;

7. Aufldsung der Gesellschaft.

Artikel 9 — Einberufung und Traktandierung

Die ordentliche Versammlung findet alljahrlich innerhalb sechs Monaten nach Schiuss des
Geschéftsjahres statt, ausserordentliche Versammlungen werden je nach BedUrfnis einbe-
rufen.

Die Generalversammiung ist spatestens 20 Tage vor dem Versammlungstag durch Brief
oder E-Mail an die Aktionére und Nutzniesser einzuberufen. Die Einberufung erfolgt durch
den Verwaltungsrat, nétigenfalls durch die Revisionsstelle. Das Einberufungsrecht steht
auch den Liquidatoren und den Vertretern der Anleihensglaubiger zu.

Die Einberufung einer Generalversammlung kann auch von einem oder mehreren Aktiona-
ren, die zusammen mindestens 10 Prozent des Aktienkapitals vertreten, verlangt werden.
Das Begehren muss schriftlich unter Angaben des Verhandlungsgegenstandes und der An-
trége an den Verwaltungsrat gestellt werden. Jeder Aktionar ist zudem berechtigt, die Trak-
tandierung von Gegensténden, deren Beschlussfassung in der Kompetenz der Generalver-
sammlung liegt, zu verlangen. Die Traktandenvorschlage sind mit entsprechenden Antra-
gen bis spéatestens 31. Dezember vor dem Versammlungstag am Geschéftssitz der Gesell-
schaft schriftlich und begriindet einzureichen.

In der Einberufung sind die Verhandlungsgegensténde sowie die Antrage des Verwaltungs-
rates und der Aktiondre bekanntzugeben, welche die Durchfilhrung einer Generalversamm-
lung oder die Traktandierung eines Verhandlungsgegenstandes verlangt haben.

Spatestens 20 Tage vor der ordentlichen Generalversammlung sind der Geschéftsbericht,
die Jahresrechnung, der Revisionsbericht und die Antrdge iiber die Verwendung des Bi-
lanzgewinns den Aktiondren am Gesellschaftssitz zur Einsicht aufzulegen. In gleicher
Weise ist bei Antrdgen auf Abanderung der Statuten vorzugehen. Jeder Aktionér kann ver-
langen, dass ihm unverziglich eine Ausfertigung dieser Unterlagen zugestellt wird. Die‘Ak-
tiondre sind hieriiber in der Einberufung zu unterrichten.
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Uber Antrage zu nicht gehdrig angekiindigten Verhandlungsgegenstinden kénnen keine
Beschliisse gefasst werden; ausgenommen sind Antrége auf Einberufung einer ausseror-
dentfichen Generalversammlung, auf Durchfiihrung einer Sonderpriifung und auf Wahi ei-
ner Revisionsstelle infolge Begehrens eines Aktionérs.

Zur Stellung von Antragen im Rahmen der Verhandlungsgegenstinde und zu Verhandlun-
gen ohne Beschlussfassung bedarf es keiner vorgangigen Anklndigung.

Artikel 10 — Vorsitz und Protokoll

Den Vorsitz in der Generalversammiung fiihrt der Prasident, in dessen Verhinderungsfalle
ein anderes vom Verwaltungsrat bestimmtes Mitglied desselben. Ist kein Mitglied des Ver-
waltungsrates anwesend, wéhlt die Generalversammlung einen Tagesvorsitzenden.

Der Vorsitzende bezeichnet den Protokollfiihrer und die Stimmenzéhler, die nicht Aktionare
zu sein brauchen. Das Protokoll ist vom Vorsitzenden und vom Protokolifiihrer zu unter-
zeichnen. Die Aktiondre sind berechtigt, das Protokoll einzusehen.

Artikel 11 — Stimmrecht und Vertretung

Die Aktionére (iben ihr Stimmrecht in der Generalversammiung nach Verhéltnis des gesam-
ten Nennwerts der ihnen gehorenden Aktien aus. Dabei trifft es auf eine Aktie & nominal
CHF 10.00 eine Stimme und auf eine Aktie 8 nominal CHF 250.00 funfundzwanzig Stim-
men. Jede Aktie berechtigt zu mindestens einer Stimme.

Jeder Aktionar kann seine Aktien in der Generalversammlung selbst vertreten oder durch
einen Dritten verireten lassen, der nicht Aktiondr zu sein braucht. Der Vertreter hat sich
durch schriftliche Vollmacht auszuweisen.

Artikel 12 — Beschlussfassung

Die Generalversammlung fasst ihre Beschliisse und vollzieht ihre Wahlen, soweit das Ge-
setz oder die Statuten es nicht anders bestimmen, mit der absoluten Mehrheit der vertrete-
nen Aktienstimmen. Bei Stimmengleichheit gilt ein Antrag als abgelehnt. Die Versammlung
kann auf Antrag fir einzelne Geschafte geheime Abstimmung beschliessen oder der Vor-
sitzende kann von sich aus geheime Abstimmung anordnen. Dem Vorsitzenden steht kein
Stichentscheid zu.

Ein Beschluss der Generalversammlung, der mindestens zwei Drittel der vertretenen Stim-
men und die absolute Mehrheit der vertretenen Aktiennennwerte auf sich vereinigt, ist er-
forderlich fir:

die Anderung des Gesellschaftszweckes;

die Einflihrung von Stimmrechtsaktien;

die Beschrankung der Ubertragbarkeit von Namenaktien;

eine genehmigte oder eine bedingte Kapitalerhéhung;

die Kapitalerhdhung aus Eigenkapital, gegen Sacheinlage oder zwecks Sachiiber-
nahme und die Gewahrung von besonderen Vorteilen;

6. die Einschrankung oder Aufhebung des Bezugsrechtes;

7.  die Verlegung des Sitzes der Gesellschaft;

8. die Aufldsung der Gesellschaft.

O b=

Statutenbestimmungen, die fir die Fassung bestimmter Beschliisse grossere Mehrheiten
als die vom Gesetz vorgeschriebenen festlegen, kdnnen nur mit dem erhdhten Mehr einge-
fuhrt und aufgehoben werden.
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B. Verwaltungsrat

Artikel 13 — Wahl und Zusammensetzung
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft besteht aus drei bis sieben Mitgliedern.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden auf eine Dauer von drei Jahren gewahit. Neu-
gewahlte treten in die Amtsdauer derjenigen Mitglieder ein, die sie ersetzen.

Der Verwaltungsrat konstituiert sich selbst. Er bezeichnet seinen Prisidenten und den Sek-
retér. Dieser muss dem Verwaltungsrat nicht angehéren.

Artikel 14 — Sitzungen und Beschlussfassung

Beschlussfahigkeit, Beschlussfassung und Geschéftsordnung werden im Organisations-
reglement geregelt.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann unter Angabe der Griinde vom Prasidenten die
unverzligliche Einberufung einer Sitzung verlangen.

Bei der Beschlussfassung in Sitzungen des Verwaltungsrates hat der Vorsitzende keinen
Stichentscheid.

Beschliisse kdnnen auch auf dem Wege der schriftlichen Zustimmung zu einem gestellten
Antrag gefasst werden, sofern nicht ein Mitglied die miindliche Beratung verlangt.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse ist ein Protokoll zu fiihren, das vom Vorsitzenden
und vom Sekretar unterzeichnet wird.

Artikel 15 — Recht auf Auskunft und Einsicht

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann Auskunft Gber alle Angelegenheiten der Gesell-
schait verlangen.

In den Sitzungen sind alle Mitglieder des Verwaltungsrates sowie die mit der Geschiftsfiih-
rung betrauten Personen zur Auskunft verpflichtet.

Ausserhalb der Sitzungen kann jedes Mitglied von den mit der Geschaéftsfithrung betrauten
Personen Auskunft iber den Geschéftsgang und, mit Erméchtigung des Prasidenten, auch
liber einzelne Geschéfte verlangen.

Soweit es fiir die Erfiillung einer Aufgabe erforderlich ist, kann jedes Mitglied dem Prési-
denten beantragen, dass ihm Biicher und Akten vorgelegt werden.

Weist der Prasident ein Gesuch auf Auskunft, Anhorung oder Einsicht ab, so entscheidet
der Verwaltungsrat.

Regelungen oder Beschlisse des Verwaltungsrates, die das Recht auf Auskunft und Ein-
sichtnahme der Verwaltungsréte erweitern, bleiben vorbehalten.

Artikel 16 — Aufgaben

Der Verwaltungsrat kann in allen Angelegenheiten Beschluss fassen, die nicht nach Gesetz
oder Statuten der Generalversammlung zugeteilt sind. Er fiihrt die Geschéfte der Gesell-
schaft, soweit er die Geschaftsfihrung nicht Gbertragen hat.
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Der Verwaltungsrat hat folgende uniibertragbare und unentziehbare Aufgaben:

1. die Oberleitung der Gesellschaft und die Erteilung der nitigen Weisungen;

2. die Festlegung der Organisation;

3.  die Ausgestaltung des Rechnungswesens, der Finanzkontrolle sowie der Finanzpla-
nung, sofern diese fiir die Filhrung der Gesellschaft notwendig ist;

4.  die Emennung und Abberufung der mit der Geschéftsfiihrung und der Vertretung be-
trauten Personen;

5. die Oberaufsicht Gber die mit der Geschéaftsfiihrung betrauten Personen, namentlich
im Hinblick auf die Befolgung der Gesetze, Statuten, Reglemente und Weisungen;

6. die Erstellung des Geschéaftsberichtes sowie die Vorbereitung der Generalversamm-
lung und die Ausfiihrung ihrer Beschliisse;

7. die Benachrichtigung des Richters im Falle der Uberschuldung.

Der Verwaltungsrat kann.die Vorbereitung und die Ausflihrung seiner Beschliisse oder die
Uberwachung von Geschéften Ausschiissen oder einzelnen Mitgliedern zuweisen. Er hat
flr eine angemessene Berichterstattung an seine Mitglieder zu sorgen.

Artikel 17 — Ubertragung der Geschiftsfiihrung und der Vertretung

Der Verwaltungsrat kann die Geschéaftsflihrung nach Massgabe eines Organisationsregle-
mentes ganz oder zum Teil an einzelne Mitglieder oder an Dritte (ibertragen.

Dieses Reglement ordnet die Geschéftsfilhrung, bestimmt die hierfiir erforderlichen Stellen,
umschreibt deren Aufgaben und regelt insbesondere die Berichterstattung.

Soweit die Geschéaftsfihrung nicht Gbertragen worden ist, steht sie allen Mitgliedern des
Verwaltungsrates gesamthatft zu.

Der Verwaltungsrat kann die Vertretung einem oder mehreren Mitgliedern (Delegierte} oder
Dritten (Direktoren) libertragen. Mindestens ein Mitglied des Verwaltungsrates muss zur
Vertretung befugt sein.

C. Revisionsstelle

Artikel 18 — Revision
Die Generalversammlung wéhlt eine Revisionsstelle.

Sie kann auf die Wahl einer Revisionsstelle verzichten, wenn:

1.  die Gesellschaft nicht zur ordentlichen Revision verpflichtet ist;

2.  samtliche Aktiondre zustimmen; und

3. die Gesellschaft nicht mehr als zehn Vollzeitstellen im Jahresdurchschnitt hat.

Der Verzicht gilt auch fiir die nachfolgenden Jahre. Jeder Aktionar hat jedoch das Recht,
spéatestens 10 Tage vor der Generalversammlung die Durchfiihrung einer eingeschrankten
Revision und die Wahl einer entsprechenden Revisionsstelle zu verlangen. Die General-
versammlung darf diesfalls die Beschliisse nach Art. 8 Ziff. 3 und 4 erst fassen, wenn der
Revisionsbericht vorliegt.

Artikel 19 — Anforderungen an die Revisionsstelle

Als Revisionsstelle kdnnen eine oder mehrere natirliche oder juristische Personen oder
Personengesellschaften gewahlt werden.

Stanserhorn-Bahn-Aktiengesellschaft, 8. April 2021 Seite 19 von 30 6V 2021



oY

STANSERHORN

CABRIO

WELTNEUHEIT

Die Revisionsstelle muss ihren Wohnsitz, ihren Sitz oder eine eingetragene Zweignieder-
lassung in der Schweiz haben. Hat die Gesellschaft mehrere Revisionsstellen, so muss
zumindest eine diese Yoraussetzungen erfiillen.

Ist die Gesellschaft zur ordentlichen Revision verpflichtet, so muss die Generalversamm-
lung als Revisionsstelle einen zugelassenen Revisionsexperten bzw. ein staatlich beauf-
sichtigtes Revisionsunternehmen nach den Vorschriften des Revisionsaufsichtsgesetzes
vom 16. Dezember 2005 wahlen.

Ist die Gesellschaft zur eingeschrénkten Revision verpflichtet, so muss die Generalver-
sammiung als Revisionsstelle einen zugelassenen Revisor nach den Vorschriften des Re-
visionsaufsichtsgesetzes vom 16. Dezember 2005 wahlen. Vorbehalten bleibt der Verzicht
auf die Wahl einer Revisionsstelle nach Artikel 19.

Die Revisionsstelle muss nach Art. 728 bzw. Art. 729 OR unabh&ngig sein.

Die Revisionsstelle wird fiir ein Geschéftsjahr gewahit. thr Amt endet mit der Abnahme der
letzten Jahresrechnung. Eine Wiederwanhl ist méglich. Eine Abberufung ist jederzeit und
fristlos méglich.

Bei einem Opting out (Verzicht auf eingeschrénkte Revision) finden alle die Revisionsstelle
betreffenden Statutenbestimmungen keine Anwendung.

D. Rechnungsabschluss und Gewinnverteilung

Artikel 20 — Geschiftsjahr und Buchfiihrung
Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Die Jahresrechnung, bestehend aus Erfolgsrechnung, Bilanz und Anhang, ist geméss den
Vorschriften des Schweizerischen Obligationenrechtes, insbesondere der Art. 958 ff. OR,
sowie nach den Grundsétzen der ordnungsgeméassen Rechnungslegung aufzustellen.

Artikel 21 - Reserven und Gewinnverwendung

Aus dem Jahresgewinn ist zuerst die Zuweisung an die Reserven entsprechend den Vor-
schriften des Gesetzes vorzunehmen. Der Bilanzgewinn steht zur Verfligung der General-
versammlung, die ihn im Rahmen der gesetzlichen Auflagen (insbesondere Art. 671 ff. OR)
nach freiem Ermessen verwenden kann.

Artikel 22 — Auflésung und Liquidation

Die Aufldsung der Gesellschaft kann durch einen Beschluss der Generalversammlung, Gber
den eine éffentliche Urkunde zu errichten ist, erfolgen.

Die Liquidation wird durch den Verwaltungsrat besorgt, falls sie nicht durch einen Beschluss
der Generalversammlung anderen Personen Ubertragen wird. Die Liquidation erfolgt ge-
mass Art. 742 ff. OR.

Das Vermdgen der aufgeldsten Gesellschaft wird nach Tilgung ihrer Schulden nach Mass-
gabe der einbezahiten Betrdge unter die Aktionare verteilt.
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E. Benachrichtigung

Artikel 23 — Mitteilungen und Bekanntmachungen

Mitteilungen an Aktiondre in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen erfolgt brieflich an die
im Aktienbuch eingetragenen Adressen. Stimmen Aktiondre einer elektronischen Zustel-
lung der Mitteilungen zu, erfolgen Mitteilungen an diese Aktionédre elektronisch an die fiir
den elektronischen Verkehr hinterlegte Adresse.

Wechselt ein Namenaktiondr den Wohnort, so hat er der Gesellschaft die neue Adresse
mitzuteilen. Bis zum Erhalt einer entsprechenden Adressénderung erfolgen alle brieflichen
Mitteilungen rechtsgiiltig an die bisher im Aktienbuch eingetragene Adresse.

Publikationsorgan der Gesellschaft ist das Schweizerische Handelsamtsblatt.

Stans, 08.04.2021

Stanserhorn-Bahn-Aktigngesellschaft

. |
/] / /- / “,»/ N
/ {

: / P .
L Dr, André Britschgi Jirg Balsiger /
Président des Verwaltungsrais Sekretér des Verwalt{ingsrats
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Beglaubigung

Die unterzeichnende Urkundsperson des Kantons Nidwalden, Patrick Albert Iten, Rechts-
anwalt, bescheinigt hiermit, dass die vorstehenden Statuten der

Stanserhorn-Bahn-Aktiengesellschaft
mit Sitz in Stans NW

denjenigen entsprechen, welche anlasslich der heutigen Generalversammlung als Satzung
der Gesellschatt festgelegt worden sind. Diese Statuten stellen deshalb die derzeit gelten-
den Satzungen dieser Gesellschaft dar und umfassen mit der Beglaubigung neun Seiten.

Stans, 08.04.2021

Die Urkundsperson:
/" !
/
fl

Péhfck Albert lten, Rechisanwalt
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Anhang
Ausfiihrungen und Fragen von Kleinaktionar Robert Schuler, anlésslich der

129. Ordentliche Generalversammlung der Stanserhon-Bahn-Aktiengesellschaft,
am Donnerstag, 8. April 2021, in Stans

Da die Generalversammlung im Rahmen der bundesrétlichen Verordnung iiber die Massnahmen zur Bekimpfung des
Coronavirus chne persnliche Teilnahme von Aktiondren durchgefilhrt werden muss, werden die gesetzlichen und
statutarischen Rechte des Aktionariats durch die unabhéngige Stimmrechtsvertreterin, lic. jur. Sibylle Wiirsch Stans,
wahrgenommen. In diesem Sinn wird sie meine Ausfihrungen vertragen und meine Fragen stellen.

Zu Traktandum 1 - Geschaftsbericht und Jahresrechnung 2020
Geschaftsbericht

Punkt 2 - Covid-19

Vorab darf dem ganzen Stanserhorn-Team ein grosses Lob ausgesprochen und herzlich gedankt
werden. Grosses Lob fiir die Flexibilitdt, die der Covid-Uberraschungsangriff von jedem einzelnen
Mitarbeitenden gefordert und viel gute Laune zum .btsen Corona-Spiel” abverlangte hat. Herz-
lich danken dafiir, dass sich das ganze Team gut durch die besondere Zeit gehangelt, die Giste
trotzdem mit entgegengehender Freundlichkeit verwdhnt und dafir gesorgt hat, dass der
Schaden nicht noch grésser ausgefallen ist.

Punkt 5 - Drehrestaurant Ronderama

Es wird darauf hingewiesen, dass der Rondorama-Gastronomie ein neuer kulinarischer Stempel
aufgedrilckt wurde - Kulinarische Essenz der Alpen. Grundsatzlich ist zu begrissen, dass vor-
wiegend Produkte aus der Region/dem Alpenraum eingekauft und verwendet werden - so, wie
dies schon vom vormaligen Kiichenchef Andreas Keller ziermlich konsequent gemacht wurde.
Der neue Brand . Kulinarische Essenz” weckt aber sehr hohe Erwartungen, sodass die Essenz so
konzentriert wie eine Consomme/ein Fond gekocht werden muss. Dies wiederum hat héheren
Warenaufwand und letztendlich hihere Verkaufspreise zur Folge. Ob der Stanserhorn-Gast diese
Essenz mit aller Konsequenz zu schitzen weiss, wird sich zeigen.

Meine Fragen an den Gastro-Delegierten des Verwaltungsrates, VR Peter Durrer:

A Wasfiir Kontrollen wurden eingefiihrt, damit der VR gut und schnell erkennen kann, ob das
Team konsequent handverlesene Zutaten verwendet, ob der Gast die Essenz mit aller Konse-
quenz zu schitzen weiss und ob sich die neue kulinarische Ausrichtung auch rechnet?

B) Wie hoch war der prozentuale Warenaufwand Kiiche im Verhéltnis zum Kiichennettoerlis?
Geschaftsjahr 2019: v Geschaftsjahr 2020: ...

Jahresrechnung

Von 2009 bis 2016 haben VR/Direktion die detaillierten Zahlen der einzelnen Bereiche, Bahnbe-

trieb, Restaurant und Shop jeweils mit Stolz im Geschaftsbericht publiziert, konnten doch alljhr-
lich gldnzende Zahlen geschrieben werden. Mebst Nettoerlts und Personalaufwand wurden auch
Materialaufwand und effektives Betriebsergebnis verdffentlicht. Damit konnten die Aktion3re auf
einen Blick sehen, wie erfolgreich die einzelnen Bereiche ihrer Unternehmung unterwegs waren.

Im vorliegenden Geschaftsbericht wird plétzlich .vieles in einen Topf” geworfen. Nur noch Netto-
erlds und Personalaufwand werden bereichsweise aufgefithrt, auf die Publikation von Material-
aufwand und Betriebsergebnis wird verzichtet. Es scheint, dass neuerdings nur noch «auf An-
frage» Auskunft Gber den Erfolg der einzelnen Bereiche gegeben wird.
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Was der vormalige VR vor 10 Jahren eingefishrt hat und von den Aktiongren immer sehr ge-
schatzt wurde, wird nun stillschweigend aus dem Geschéftsbericht gekippt. Der VR rechtfertigt
sich dafiir mit: ..In Absprache mit der Revisionsstelle BDOO AG™ und ,.Fokussierung auf
gesamtheitliche Betrachtungsweise”.

Dieser .zehnjahrige” Riickschritt in der sonst offenen, grossziigigen Informationspolitik ist sehr
bedauerlich, wirkt suspekt und passt nicht zur Stanserhorn-Bahn. Deshalb ist sehr zu hoffen,
dass sich die Hausbank NKB, die Revisionsstelle BDO, sowie alle Mehrheits-, Gross- und Klein-
aktionare fir die bisherige, umfassende und transparente Informationspolitik zu Gunsten der
Aktiondre ins Zeug legen werden.

Meine Fragen an den Verwaltungsratsprisidenten André Britschgi

A) Warum ist der VR nicht mehr bereit, seine treuen und interessierten Aktionére im Geschéfts-
bericht umfassend, transparent und ausfiihrlich iber den Erfolg der einzelen Bereiche zu
informieren? Hangt dies maglicherweise mit den ungeniigenden Zahlen der Rondorama-
Gastronomie wahrend den letzten vier Jahren zusammen?

Bl Wie hoch sind Warenaufwand und Erfolg der einzelnen Bereiche Bahnbetrieb, Restaurant und
Shop pro Geschaftsjahr 2020

Bahnbetrieb Materialaufwand ......................  Betriebserfolg ........cccovencenee
Restaurant Materialaufwand ..........ccooooe. Betrieberfolg oo
Shop Materialaufwand ........................  Betrieberfolg ........ccoocriuerneen

Cl Passive Rechnungsabgrenzungen und kurzfristige Rickstellungen
Wie hoch sind die kurzfristigen Riickstellungen, ochne Rechnungsabgrenzung, und fiir welchen
Zweck wurden die Rickstellungen gemacht?

Zu Traktandum 4 - Statutengnderung

c} Wahl des Verwaltungsrates
Der VR soll in Zukunft aus drei bis finf Mitgliedern bestehen. Ein Minimum von drei Verwal-
tungsraten, anstatt mindestens finf wie bisher, scheint mir sehr knapp bemessen zu sein.

Meine Fragen an den Verwaltungsratsprasidenten André Britschgi

Al Was fiihrt den VR dazu, die Mindestzahl an Verwaltungsratssitzen herunterzusetzen?

B Gedenkt der VR die Anzahl Sitze bereits auf die nichste GV hin [Gesamterneuerungswahl)
zu reduzieren, pespektive abtretende Verwaltungsrate nicht zu ersetzen?

i

Robert 5ChU}ﬂff er, Schwyz

KLeinaktinf;:‘égJ r 'g:é_rhorn—Bahn—Aktiengesellﬁchaﬂ Schwyz, 2. April 2021
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Ausflhrungen von Kleinaktionar Robert Schuler Schwyz, anlésslich der
129. Ordentlichen Generalversammlung der Stanserhorn-Bahn-Aktiengesellschaft,
am Donnerstag, 8. April 2021, in Stans

Dia aus bekannten Griinden zum zweiten Mal keine Sffentliche Generalversammlung durchgefiihrt werden kann, ist es
mir wiederum nicht miglich, mich persdnlich/miindlich an das Aktionariat zu wenden. lch bedaure dies sehr, bin aber
Uberzeugt, dass die offizielle, unabhingige Vertreterin des STHE-Aktionariats, lic. jur. Sibylle Wirsch, meine Ausfiih-
rungen mit Machdruck vertragen und zu Protokell geben wird,

Sehr geehrte Aktion&rinnen, sehr geehrte Aktiondre
Wertes YR-Prasidium, werte Frau Verwaltungsritin Theiler, werte Herren Verwaltungsrate

Anlasslich der letzten Generalversammlung habe ich ausfiihrlich auf die fragwiirdige Geschafts-
fiilhrung und den Sinkflug der Rondorama-Gastronomie hingewiesen* und dafiir folgende Griinde
aufgefiihrt:

- Personelle Fehlentscheidungen in den Jahren 2016 [Dierenbach/Schuler] und 2017 [Kalin)
- Mutlose, lasche Fihrung des fragwiirdigen Gastgeber-Gespanns (Kilin/Dierenbach)
- Fehlende gesunde Distanz zwischen Verwaltungsrat und Direktion

Inzwischen ist in personeller Hinsicht einiges passiert. Der fragwiirdige Gastgeber wurde im
letzten Oktober, nach vier Sommersaisons freigestellt und der Kiichenchef, dessen berufliche
.Fahigkeiten” im 2016 zu Meinungsverschiedenheiten zwischen Balsiger und Schuler und
schliesslich zum Rauswurf Schulers fiihrten, verlasst den Berg auf Ende Mai diesen Jahres.

Damit ist die Rondorama-Gastronomie zuriick auf ,Feld 1” und eine gute Ausgangslage fiir einen
Neustart geschaffen. Sowohl als Stanserhorn-Aktiondr, wie auch als Stanserhorn-Gast diirfen
wir uns freuen und wieder hoffnungsvoll in die Rondorama-Zukunft schauen.

Der neuen Gastgeberin, Franzi Mohn, wiinsche ich einen guten Start und, dass es ihr gelingen
wird, ein neues, schlagkraftiges Dream-Team aufzubauen und die Rondarama-Gastronomie
wieder zu einem Vorzeigebetrieb zu machen.

Die Baustelle ,Fehlende gesunde Distanz zwischen Verwaltungsrat und Direktion” ist aber
weiterhin offen. Hier gibt es im Moment noch keine Anzeichen von Verdnderungen.

Im Hinblick auf die VR-Gesamterneuerungswahlen 2022 kommt aber Hoffnung auf. Hoffnung,
dass der heutige, mutlose Verwaltungsrat richtig durchgeschiittelt wird und die freiwerdenden
Sitze mit selbstandigen, erfolgreichen und STHB-unabhingigen Unternehmern besetzt werden.

In diesem Sinn rufe ich Sie, werte Aktiondre, und die Verantwortlichen der Hausbanken auf, in
der Region nach ebensolchen Unternehmern Ausschau zu halten und dem Verwaltungsrat Vor-
schldge zu unterbreiten. Fir eine gesunde Distanz zwischen VR und Direktion sollten wir namlich
in Zukunft darauf verzichten, von der Direktion vorgeschlagene Kandidaten in den Verwaltungsrat
zu wahlen. Und, der STHB-Verwaltungsrat muss dringendst mit wahrem Unternehmermut und
Unternehmergeist erganzt und verstarkt werden.
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Und zu guter Letzt, abschliessend zur fragwiirdigen Geschiftsfiihrung und dem Sinkflug der
Rondorama-Gastronomie wahrend den letzten vier Jahren, soll Folgendes erwahnt und zu
Protokoll gegeben werden.

Wenn ein selbstandiger Unternehmer mit personellen Fehlentscheidungen und deren Folgen
eine Million in den Sand setzt, dann geht uns dies tiberhaupt nichts an.

Wenn aber der Verwaltungsrat und die Direktion einer &ffentlichen Aktiengesellschaft mit per-
sonellen Fehlentscheidungen und deren Folgen eine Million in den Sand setzen, dann muss mit
Nachdruck darauf hingewiesen und die Hauptverantworlichen beim Namen genannt werden.

Wohlverstanden: Ich spreche hier nicht vom coranabedingen Verlust von einer Million wihrend dem Geschiftsjahr
2020. Mein, es geht urn den Shnlich grossen Schaden, den der vormalige VRP Keller und Direktor Balsiger im 2016
angestossen haben und den schliesslich der amtieranda Verwaltungsrat zu verantworten hat.

In diesem Sinn ist es wichtig, hier abschliessend zu erwiéhnen, dass bis heute weder der vorma-
lige VRP und heutige .Ehrenprasident” Keller, noch der amtierende Direktor Balsiger und der
heutige Verwaltungsratsprasident Britschgi wihrend den letzten vier Jahren auf personelle
Probleme hingewiesen haben. Geschweige denn, dass sich einer der Hauptverantwortlichen
[Keller/ Balsiger/Britschgil je bei den Aktioniren und dem STHB-Team fiir die sehr fragwiirdige
Rondorama-Geschaftsfiihrung und den angerichteten, sehr grossen Schaden entschuldigt hitte.

Die Angst, dabei das Gesicht zu verlieren, muss um ein Vielfaches grésser sein, als das Pflicht-
bewusstsein, Aktionare offen und wahrheitsgetreu zu informieren, und auch grésser, als der
Mut, die Ehrlichkeit und der Anstand, zu Fehlern zu stehen und sich bei den Teilhabern zu ent-
schuldigen,

*  Machzulesen auf der STHE-Website unter AktionSre/GV-Protokoll 2020

Aufgrund der ausserordentlichen Situation (Generalversammlung ohne Anwesenheit der Aktio-
nire] darf hoffentlich wieder davon ausgegangen werden, dass der Verwaltungsrat das ausfihr-
liche Protokoll dieser Generalversammlung auf der STHB-Webseite veréffentlichen und diesmal
die Aktiondre selber, mittels Brief oder Pressemitteilung, auf die Verdffentlichung aufmerksam
machen wird,

Fir ihre Aufmerksamkeit danke ich ganz herzlich und wiinsche lhnen, werte Aktionérinnen und
Aktiondre, und dem ganzen Stanserhorn-Team eine schéne, erfolgreiche Sommersaison 2021 -
dem Verwaltungsrat zusdtzlich viel Einsicht, Weitsicht und Mut beim Laﬁ-en der nicht ganz ein-

fachen Hausaufgaben,
#

Schwyz, 5. April 2021 { : 1473 )LLer Schwyz
STHB-Kleinaktionar
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Ausfihrungen von Kleinaktiondr Robert Schuler Schwyz, anlasslich der
129. Ordentlichen Generalversammlung der Stanserhorn-Bahn-Aktiengesellschaft,
am Donnerstag, 8. April 2021, in Stans

Da aus bekannten Grinden zum zweiten Mal keine dffentliche Generalversammlung durchgefihrt werden kann, ist es
mir wiederum nicht moglich, mich persdnlich/mindlich an das Aktionariat zu wenden. Ich bedaure dies sehr, bin aber
uberzeugt, dass die offizielle, unabh&ngige Vertreterin des STHB-Aktionariats, lic. jur. Sibylle Wiirsch, meine Ausfih-
rungen mit Nachdruck vortragen und zu Protckoll geben wird.

Sehr geehrte Aktionarinnen, sehr geehrte Aktionare
Wertes VR-Préasidium, werte Frau Verwaltungsratin Theiler, werte Herren Verwaltungsrate

Anlasslich der letzten Generalversammlung habe ich ausfihrlich auf die fragwiirdige Geschafts-
fihrung und den Sinkflug der Rondorama-Gastronomie hingewiesen* und dafiir folgende Griinde
aufgeflhrt;

- Personelle Fehlentscheidungen in den Jahren 2016 (Dierenbach/Schuler) und 2017 (Kalin)
- Mutlose, lasche Filhrung des fragwirdigen Gastgeber-Gespanns [K&lin/Dierenbach)
- Fehlende gesunde Distanz zwischen Verwaltungsrat und Direktion

Inzwischen ist in personeller Hinsicht einiges passiert. Der fragwiirdige Gastgeber wurde im
letzten Oktober, nach vier Sommersaisons freigestellt und der Kichenchef, dessen berufliche
.Fahigkeiten” im 2016 zu Meinungsverschiedenheiten zwischen Balsiger und Schuler und
schliesslich zum Rauswurf Schulers fiihrten, verlasst den Berg auf Ende Mai diesen Jahres.

Damit ist die Rondorama-Gastronomie zuriick auf .Feld 17 und eine gute Ausgangslage flr einen
Neustart geschaffen. Sowohl als Stanserhorn-Aktionar, wie auch als Stanserhorn-Gast diirfen
wir uns freuen und wieder hoffnungsvoll in die Rondorama-Zukunft schauen.

Der neuen Gastgeberin, Franzi Mohn, wiinsche ich einen guten Start und, dass es ihr gelingen
wird, ein neues, schlagkraftiges Dream-Team aufzubauen und die Rondorama-Gastronomie
wieder zu einem Vorzeigebetrieb zu machen.

Die Baustelle ..Fehlende gesunde Distanz zwischen Verwaltungsrat und Direktion” ist aber
weiterhin offen. Hier gibt es im Moment noch keine Anzeichen von Veranderungen.

Im Hinblick auf die VR-Gesamterneuerungswahlen 2022 kommt aber Hoffnung auf. Hoffnung,
dass der heutige, mutlose Verwaltungsrat durchgeschiittelt wird und die freiwerdenden Sitze
mit selbstandigen, erfolgreichen und STHB-unabhangigen Unternehmern besetzt werden.

In diesem Sinn rufe ich Sie, werte Aktionare, und die Verantwortlichen der Hausbanken auf, in
der Region nach ebensolchen Unternehmern Ausschau zu halten und dem Verwaltungsrat Vor-
schlage zu unterbreiten. Fiir eine gesunde Distanz zwischen VR und Direktion sollten wir namlich
in Zukunft darauf verzichten, von der Direktion vorgeschlagene Kandidaten in den Verwaltungsrat
zu wahlen. Und, der STHB-Verwaltungsrat muss dringendst mit wahrem Unternehmermut und
Unternehmergeist erganzt und verstarkt werden.
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Und zu guter Letzt, abschliessend zur fragwiirdigen Geschaftsfihrung und dem Sinkflug der
Rondorama-Gastronomie wahrend den letzten vier Jahren, soll Folgendes erwahnt und zu
Protokoll gegeben werden.

Wenn ein selbstandiger Unternehmer mit personellen Fehlentscheidungen und deren Folgen
eine Million in den Sand setzt, dann geht uns dies Gberhaupt nichts an.

Wenn aber der Verwaltungsrat und die Direktion einer dffentlichen Aktiengesellschaft mit per-
sonellen Fehlentscheidungen und deren Folgen eine Million in den Sand setzen, dann muss mit
Nachdruck darauf hingewiesen und die Hauptverantworlichen beim Namen genannt werden.

Wohlverstanden: Ich spreche hier nicht vom coronabedingen Verlust von einer Million wihrend dem Geschéftsjahr
2020, Nein, es geht um den dhnlich grossen Schaden, den der vormalige VRP Keller und Direktor Balsiger im 2016
angestossen haben und den schliesslich der amtierende Verwaltungsrat zu werantworten hat.

In diesem Sinn ist es wichtig, hier abschliessend zu erwdhnen, dass bis heute weder der vorma-
lige VRP und heutige ..Ehrenprasident” Keller, noch der amtierende Direktor Balsiger und der
heutige Verwaltungsratsprasident Britschgi wdhrend den letzten vier Jahren auf personelle
Probleme hingewiesen haben. Geschweige denn, dass sich einer der Hauptverantwortlichen
(Keller/Balsiger/Britschgi) je bei den Aktiondren und dem STHB-Team fiir die sehr fragwiirdige
Rondorama-Geschaftsfithrung und den angerichteten, sehr grossen Schaden entschuldigt hatte.

Die Angst, dabei das Gesicht zu verlieren, muss um ein Vielfaches grésser sein, als das Pflicht-
bewusstsein, Aktionare offen und wahrheitsgetreu zu informieren und auch grosser, als Mut,
Ehrlichkeit und Anstand, zu Fehlern zu stehen und sich bei den Aktionaren zu entschuldigen.

Fur ihre Aufmerksamkeit danke ich ganz herzlich und wiinsche |hnen, werte Aktionarinnen und
Aktionare, und dem ganzen Stanserhorn-Team eine schone, erfolgreiche Sommersaison 2021 -
dem Verwaltungsrat zusatzlich viel Einsicht, Weitsicht und Mut beim Lésen der Hausaufgaben.

* Nachzulesen auf der STHB-Website unter Aktiondre/GV-Protokoll 2020

Abschliessende Fragen an den Verwaltungsratsprasidenten Britschgi:

Darf, aufgrund der ausserordentlichen Situation [Generalversammlung ohne Anwesenheit der
Aktiondre] wiederum davon ausgegangen werden, dass der Verwaltungsrat das ausfiihrliche
Protokoll dieser Generalversammlung und die Ausfihrungen der Aktionare auf der STHB-Web-
seite verdffentlichen wird?

Wird der Verwaltungsrat diesmal die Aktionare selber, zum Beispiel mittels Brief oder Presse-
mitteilung, auf die Veroffentlichung aufmerksam machen? )

%/ZVCF

Robert Schuler, Schwyz
STHB-Kleinaktionar

Schwyz, 7. April 2021
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Herr

Robert Schuler-Jakober
Ratskellergasse 2
6430 Schwyz

Stans, 16. April 2021

Ihre Fragen an die Generalversammlung

Sehr geehrter Herr Schuler
Geschiitzter Robert

Wie ordentlich angekiindigt, fand am Donnerstag, 8. April 2021 die 129. Generalversammlung der Stanserhorn-Bahn-
Akfiengesellschaft statt. Aus bekannten Griinden musste die GV leider ohne persdnliche Teilnahme der Akfionirinnen und Aktioniire
stattfinden. Wie Du Dir sicher vorstellen kannst, hiitten wir die Versammlung sehr gerne traditionell als Prisenzveranstaltung
durchgefiihrt - auch um den direkten Kontakt zum Aktionariat zu erleben.

Anlsslich der ordentlichen Generalversammlung hat die unabhiingige Stimmrechtsvertreterin Sibylle Wiirsch-Miiller alle Deine
Schreiben vorgelegt und die aktuellste Version Deiner Schreiben vollstiindig vorgelesen. Die entsprechenden Dokumente werden dem
Protokoll angefiigt. Mit diesem Schreiben nehmen wir die Beantwortung der Fragen gerne vor:

1. Drehrestaurant Rondorama

Zu Fragen A und B:

Die Ausrichtung auf eine Kiiche mit Zutaten aus der Schweiz und dem Alpenraum ist ein klare Positionierung und willkommene
Differenzierung gegeniiber zahlreichen anderen Bergrestaurants. Sie stiirkt unsere Markiposition und den Markierfolg der ganzen
Unternehmung! Die Besinnung auf vor allem lokale und regionale Partner als Lieferanten hat sich bewdhrt und wird daher
konsequent weitergefihrt.

Je nach Anlass kann in unserer Gastronomie unterschiedlich umfassend iber die ausgewdhlten Zutaten im Zusammenhang mit der
ckulinarischen Essenz der Alpen» informiert werden. Bei einem Candle Light Dinner erfolgt dies detaillierter als in der
Selbstbedienung. Die Lieferanten und Produkte wurden und werden so ausgewdhlt, dass die eingekauften Produkte den Anspriichen
des Konzeptes <kulinarische Essenz der Alpen» entsprechen.

@2 STANSERHORN-BAHN, STANSSTADERSTRASSE 19, 6370 STANS, SWITZERLAND

TELEFON +41 41 618 80 40, TELEFAX +41 41 618 80 48, INFO@CABRIO.CH, WWW.CABRIO.CH
QUALITY
Our Passion
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Die Erkenntnisse fliessen im Rahmen eines konfinuierlichen Verhesserungsprozess (Total quality management system) fortlaufend in
das Konzept ein. Monatlich wird ein Reporting mit den wichtigen Kennzahlen und Informationen iber den Geschiftsgang aller
Bereiche erstellt. Die Ergebnisse werden fortlaufend mit Erwartungs- und Erfahrungszahlen verglichen. Das neue Konzept entwickelt
sich in allen Bereichen erfreulich und den Erwartungen entsprechend.

2. Jahresrechnung

Zu Fragen A, B und C

Die Publikation der Zahlen im Geschiftsbericht entspricht dem Usus der Bergbahnen in unserer Region und der Schweiz. Zur besseren
Vergleichbarkeit wurde diese Darstellungsart gewdhlt. Die wichtigen Zahlen sind in der Erfolgsrechnung ersichlich. Die aktuelle
Aufstellung zeigt auch zusitzliche Informationen beziiglich von Kostenpositionen der Gesamtunternehmung. Dies bildet eine
umfassende Grundlage fiir den Akfionir zur Beurteilung der aktuellen Finanzsituation der Stanserhorn-Bahn-Aktiengesellschaft.
Gerade das abgelaufene Pandemicjahr hat gezeigt, dass die Abgrenzung der betrieblichen Aufwendungen nach Bereichen nicht
zielfiihrend ist. Jeder Betriebsteil braucht zwingend den anderen. Unser Credo lautet: Ein Berg, ein Unternehmen, ein gemeinsames
Ziel und Ergebnis.

Die kurzfristigen Riickstellungen ohne Rechnungsabgrenzungen betreffen hauptsiichlich Stever- und Sozialversicherungsthemen und
wurden nicht im Geschiftsjahr 2020 gebildet.

3. Statuteninderung

Die Ainderung der Anzahl Verwaltungsriite auf 3 — 7 Mitglieder gibt mehr Handlungsspielraum bei kiinfrigen Fragen iber die
Zusammensetzung des Verwaltungsrats. Der Verwaltungsrat wird auch die Generalversammlung 2022 mit ll ihren Geschiften
rechizeitig planen.

Das Protokoll der Generalversammlung wird gemiiss Art. 10 der Statuten vom Vorsitzenden und dem Protokollfshrer unterzeichnet. s
wird auf der Website der Stanserhorn-Bahn publiziert. Da gemiss Art. 702 Abs. 2 OR allfélige Fragen von Aktioniiren zu Protokoll zu
nehmen sind, wie auch die entsprechenden Antworten, wird auch dieser Brief zum Anhang des Protokolls hinzugefiigt. Gemiss Art.

702 Abs. 3 OR darf jeder Aktiondr das Protokoll einsehen.

Wir hoffen, Dir mit diesen Informationen und Antworten zu dienen und wiinschen Dir alles Gute.

Freundliche Grjis

-Aktiengesellsch
%.Aniré Britschgi " [+ Jjirg Balsiger
Prisident des Verwaltungsra ekretiir des Verwaltungsrpts
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